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Portfolio Model 
(February 2020) 



GDP (%YoY) Inflation (%YoY) 

Unemployment (%) Retail Sales (%YoY) 
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How is the world economy doing right now? 

1.40% 

Source : Bloomberg (as of 31 January 2020) 

(Central Bank Target) 

2.30% 

1.00% 

6.00% 
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Current Account to GDP (%) 

Manufacturing PMI 

How is the world economy doing right now? 

Source : Bloomberg (as of 31 January 2020) 

51.9 

47.9 
48.8 

50.0 

49.9 



Market Index Forward PE
SET Index 15.22

Sensex Index 22.61
Hang Seng Index 9.96

Shanghai Composite Index 10.77
Nikkei 225 Index 17.75

STOXX Europe 600 Index 14.89
S&P500 18.47

Asia Pacific ex. Japan 13.91
Emerging Market 12.56
Developed Market 17.12

World Index 16.42

Market movement 
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Source : Bloomberg (as of 31 January 2020) 



Our views 

       ตวัเลขทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ยงัคงออกมาดดีูอย่างต่อเน่ือง ไมว่่าจะเป็นตวัเลข PMI ภาคการผลติและตวัเลข 
PMI ภาคบริการ ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร หรือตวัเลขผู้ ย่ืนขอสวสัดิการว่างงาน ถึงแม้ว่าจะเกิดการแพร่
ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหมใ่นเมืองอู่ฮัน่ของจีนก็ตาม โดยเรามองว่าสถานการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโร
นาสายพนัธุ์ใหมน่ัน้ไมไ่ด้รุนแรงอย่างท่ีคิด โดยจ านวนผู้ติดเชือ้ จ านวนผู้ เสยีชีวิต และอตัราการเสียชีวิตเร่ิมท่ีจะเติบโตใน
อตัราที่ชะลอตวัลง นอกจากนี ้สถานการณ์สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนมีพฒันาการไปในทิศทางท่ีดีขึน้ 
โดยลา่สดุทางการจีนได้ประกาศลดภาษีน าเข้าสนิค้าจากสหรัฐฯ เพิ่มเติมแล้วตามข้อตกลงทางการค้าเฟส 1 ด้านตลาด
หุ้นไทย กนง. มีมติปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงอีก 1 ครัง้มาอยู่ท่ีระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์ท่ี 1.00% จากเหตผุล
เร่ืองการระบาดของไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม ่ภาวะภยัแล้ง และการเบกิจ่ายภาครัฐท่ีคาดว่าจะลา่ช้าไปถึงไตรมาสที่ 2  

Fundamental 
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       ส าหรับปัจจยัทางด้านมลูค่า ตลาดหุ้นในกลุม่ประเทศตลาดเกิดใหมไ่ด้ปรับตวัลงแรงในเดือนที่ผ่านมาหลงัเกิดการ
แพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหมใ่นเมืองอู่ฮัน่ของจีน ท าให้ระดบัราคาของตลาดหุ้นในกลุม่ประเทศตลาดเกิด
ใหมโ่ดยรวมปรับตวัเข้าใกล้สูร่ะดบัค่าเฉลี่ย FWD PE ย้อนหลงั 10 ปี ในขณะท่ีระดบัราคาของตลาดหุ้นฮ่องกงและจีน
แผ่นดินใหญ่ปรับตวัลงแรงจนปัจจบุนัเทรดท่ีระดบัต ่ากว่าระดบัค่าเฉลี่ย FWD PE ย้อนหลงั 10 ปีแล้ว เราจงึมองว่าเป็น
โอกาสส าหรับนกัลงทนุในการทยอยเข้าซือ้สะสมกองทนุหุ้นจีนเพิ่มเติม 

Valuation 



Our views 
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       กลยทุธ์ส าหรับการลงทนุในเดือนกมุภาพนัธ์ ส าหรับกองทนุหุ้นรายประเทศ เรายงัคงช่ืนชอบกองทนุหุ้นท่ีมีพืน้ฐานดี
และมีระดบัราคาท่ีไมแ่พงอย่างกองทนุหุ้นจีนเชน่เคย โดยเรามองว่าสถานการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์
ใหมน่ัน้ไมไ่ด้รุนแรงอย่างที่นกัลงทนุวิตกกงัวลกนัในตอนแรก โดยจ านวนผู้ติดเชือ้ จ านวนผู้ เสียชีวิต และอตัราการ
เสียชีวิตเร่ิมท่ีจะเตบิโตในอตัราที่ชะลอตวัลง นอกจากนี ้สถานการณ์สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนมี
พฒันาการไปในทิศทางท่ีดีขึน้ โดยลา่สดุทางการจีนได้ประกาศลดภาษีน าเข้าสนิค้าจากสหรัฐฯ เพิ่มเติมแล้ว ซึง่เป็นไป
ตามข้อตกลงทางการค้าเฟส 1 ท่ีได้มีการลงนามในสญัญากนัไปในช่วงก่อนหน้านีแ้ล้ว นอกจากนีเ้รายงัมองว่ารัฐบาล
จีนยงัสามารถที่จะใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมได้อีกด้วย ส าหรับกองทนุหุ้นจีนที่เราแนะน าได้แก่กองทนุ 
TMBCOF และกองทนุ KFACHINA-A 
       นอกจากกองทนุหุ้นรายประเทศแล้ว เรายงัคงช่ืนชอบกองทนุหุ้นที่มีการกระจายการลงทนุไปยงัทัว่โลกโดยเน้นไปท่ี
ตลาดหุ้นประเทศพฒันาแล้วอย่างกองทนุหุ้นโกลบอล โดยเราจะเน้นไปท่ีกองทนุที่สามารถบริหารความเสี่ยงขาลงได้ดี
หรือมีความผนัผวนต ่ากว่ากองทนุอ่ืนๆ ส าหรับกองทนุหุ้นโกลบอลที่เราแนะน าได้แก่กองทนุ TMBGQG, กองทนุ 
KFGBRAND-A 
       ส าหรับนกัลงทนุที่มีการถือครองกองทนุทองค า เรายงัคงค าแนะน าให้ทยอยขายท าก าไรออกมาบางสว่น และ
ส าหรับนกัลงทนุที่มีการถือครองกองทนุหุ้นไทย เราแนะน าให้สบัเปลี่ยนเป็นกองทนุประเภทความผนัผวนต ่า 

Summary 



Risk Objective  Time Horizon Return Objective 

Conservative 

This portfolio is prepare a quite stable investment.  
 
One important aspect is not to lose any of investor's capital even 
in the short or long term.  

1 year  
Aim to beat inflation  
BM: 3 percent absolute return 

Moderate 

The portfolio is aimed to balance the investment between safe 
asset and risky asset.  
 
The investors should be comfort with low level of short-term losses 
to trade off for incremental return  

1-3 years 
To get incremental return given quite 
low risk 
BM: 6 percent absolute return 

Aggressive 

The portfolio risk could deviate to be more equity-like but fewer 
volatility.  
 
So, the investor in this type should be able to see capital lost in 
some period of time.  
In case of any losses, portfolio value should be recovered with in 
3-5 year investment horizon.  

3-5 years 
To enhance even more return within 
acceptable range of risk 
BM: 9 percent absolute return 

Portfolio Risk & Return objective 
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1 

Macroeconomic 
& Industry Analysis 

2 

Asset Allocation 
& Portfolio Construction 

3 

Risk-Return Tradeoff  
in a Portfolio Context 

4 
Monitoring & Rebalancing 

วิเคราะห์ภาพรวมเศรษฐกจิมหภาค 
และแนวโน้มของแต่ละอุตสาหกรรม 

คอยตดิตามและปรับสมดุลพอร์ตการลงทนุ 

จัดสรรสัดส่วนการลงทนุ 
และสร้างพอร์ตการลงทนุ 

บริหารผลตอบแทนและความเส่ียง 
โดยมองที่ภาพรวมของพอร์ตเป็นหลัก 

TOP-DOWN 
APPROACH 

Our investment philosophy & process 



Fundamental 

Catalyst 
Valuation/ 

Expectation 

Our investment philosophy & process 
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Why “Asset Allocation” is important? 
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2019 

Large Growth Stocks are represented by the S&P 500 Growth Index; Large Value Stocks are represented by the S&P 500 Value Index; Small Growth Stocks are represented by the Russell 2000 Growth 
Index; Small Value Stocks are represented by the Russell 2000 Value Index; Foreign Stocks are represented by the MSCI EAFE Index; Emerging Market stocks are represented by the MSCI Emerging 
Markets Index; Bonds are represented by the Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Index; High Yield Bonds are represented by the Credit Suisse High Yield Index; Global Bonds are represented by the 
Citigroup World Government Bond Index; Hedge Strategies are represented by the HFRI Fund Weighted Composite Index. 



Does “Asset Allocation” really work? 
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2019 



Rebalancing risk and potential reward 
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2019 

Large Growth Stocks are represented by the S&P 500 Growth Index; Large Value Stocks are represented by the S&P 500 Value Index; Small Growth Stocks are represented by the Russell 2000 Growth 
Index; Small Value Stocks are represented by the Russell 2000 Value Index; Foreign Stocks are represented by the MSCI EAFE Index; Emerging Market stocks are represented by the MSCI Emerging 
Markets Index; Bonds are represented by the Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Index; High Yield Bonds are represented by the Credit Suisse High Yield Index; Global Bonds are represented by the 
Citigroup World Government Bond Index; Hedge Strategies are represented by the HFRI Fund Weighted Composite Index. 



Make sure you keep your plan on target 
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Source : Flanklin Templeton Investment - Guide To Asset Allocation 2019 



Conservative Portfolio  
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ระดับความเส่ียงพอร์ต : ต ่า 

ผลตอบแทนคาดหวัง : 3% ต่อปี 

ระยะเวลาที่แนะน าลงทุน : 1 ปี 

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตลาดเงนิ และกองทุนตราสารหนี ้
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Conservative Portfolio 

Short-term (3M-12M) 

Medium-term (1Y-3Y) 

TMBUSB 
T-TSB 

KFAFIX 
TMBABF 
K-FIXED 

Thai Equity (Low Volatility) 

Property & REITs 

PHATRA PROP-D 
PRINCIPAL iPROP-A 

TMBPIPF 

T-LowBeta 
T-PrimeLowBeta 
LHSTRATEGY 



16 For Internal Use Only 

Conservative Portfolio 

Short-term (3M-12M) 

Medium-term (1Y-3Y) 

Thai Equity (Low Volatility) 

Property & REITs 

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุ Property & REITs 

ยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 

เราแนะน ากองทนุความผัน
ผวนต ่าเพื่อลดความเส่ียงของ
พอร์ตการลงทนุ หลังประเทศ
ไทยถูกผลกระทบจากการ
ระบาดของไวรัสโคโรนาสาย
พันธ์ุใหม่ ภาวะภัยแล้ง และ
การเบกิจ่ายภาครัฐที่คาดว่า
จะล่าช้าไปถงึไตรมาสที่ 2  

เราแนะน าตดิกองทนุตรา
สารหนีร้ะยะสัน้ไว้บางส่วน
เพื่อรักษาสภาพคล่อง 

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุตราสารหนีร้ะยะ
กลางยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 
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Fixed Income 

Source : ThaiBMA, กระทรวงพาณิชย์  

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป เดือนมกราคม 2563 ปรับตัวสูงขึน้ 1.05% YoY เป็นการปรับตัวเพิ่มขึน้สูงสุดในรอบ 8 เดือน 
และเข้าสู่กรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อ 1.0% - 3.0% ที่ธนาคารแห่งประเทศไทยก าหนด โดยเป็นการปรับตัวขึน้ตามราคา
อาหารสด โดยเฉพาะข้าวสาร ข้าวเหนียว ผลไม้ และสุกร เน่ืองจากเทศกาลตรุษจีนที่มาเร็วกว่าปีที่แล้ว 

(%) 
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Fixed Income 

Source : CEIC 

เศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัวลงมากขึน้ อัตราการจ้างงานไทยที่ลดลง ไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ ภาวะภยัแล้ง และ 
การเบกิจ่ายของภาครัฐโดยเฉพาะงบลงทุนที่คาดว่าจะล่าช้าไปถงึไตรมาสที่ 2 ท าให้ ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายลงอีก 1 ครัง้มาอยู่ที่ระดับต ่าสุดเป็นประวัตกิารณ์ที่ 1.00% 

อัตราการเบกิจ่ายงบประมาณลงทนุของภาครัฐ  
(% ของงบประมาณรายจ่ายประจ าปี) 

อัตราการจ้างงานไทยที่ลดลงอย่างต่อเน่ือง 
จะส่งผลกระทบต่อก าลังซือ้ภายในประเทศ 
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Fixed Income 

Source : BOT 

เศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัวลงมากขึน้ อัตราการจ้างงานไทยที่ลดลง ไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ ภาวะภยัแล้ง และ 
การเบกิจ่ายของภาครัฐโดยเฉพาะงบลงทุนที่คาดว่าจะล่าช้าไปถงึไตรมาสที่ 2 ท าให้ ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายลงอีก 1 ครัง้มาอยู่ที่ระดับต ่าสุดเป็นประวัตกิารณ์ที่ 1.00% 



ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) มีมตเิอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 1.50-1.75% พร้อมส่งสัญญาณคง
อัตราดอกเบีย้ต่อเน่ืองในที่ประชุมนโยบายการเงนิ (FOMC) ระหว่างวันที่ 28-29 มกราคม โดยแถลงการณ์ระบุว่า 
ตลาดแรงงานยังแขง็แกร่ง แต่ปรับสัญญาณของการบริโภคครัวเรือนจาก “ขยายตัวสูง” เป็น “ขยายตัวอย่างค่อย
เป็นค่อยไป” ส่วนการลงทุนภาคธุรกิจและการส่งออกยังคงอ่อนแอจากสงครามทางการค้า 
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Fixed Income 

Source : U.S. Department of the treasury, FOMC 

(%) 



อย่างไรก็ดี นักลงทุนในตลาดคาดหวังว่า FED จะท าการลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 1 ครัง้ภายในปี 2020 นี ้
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Fixed Income 

Source : Bloomberg 
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Fixed Income 

Source : U.S. Department of the treasury (as of 31 January 2020) 

ส่วนต่างของ Bond Yield สหรัฐฯ อายุ 10 ปี และ 2 ปี ซึ่งแสดงถงึความชันของ US Yield Curve เป็นหน่ึงในปัจจัยที่จะเตือนว่า
เศรษฐกจิมีความเส่ียงที่จะเข้าสู่ภาวะถดถอยในอนาคตหากว่าความชันของ Yield Curve พลิกเป็นลบ โดยตลอด 5 ปีที่ผ่านมา 
ความชันของ US Yield Curve ยังคงมีแนวโน้มปรับตัวลงอย่างต่อเน่ือง และมีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะ Inverted Yield Curve ซึ่ง
เตือนว่าเศรษฐกจิอาจก าลังเข้าสู่ภาวะถดถอย (Recession) 

(%) 

0.19 



(%) 
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Property & REITs 

REITs ไทยปรับตัวขึน้ในเดือนที่ผ่านมา โดยปัจจุบันมี Dividend Yield อยู่ที่ราว 4.97% (ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 
ปีที่ 5.67%) ในขณะที่ Yield Spread ปัจจุบันอยู่ที่ 3.68% สูงกว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปีที่ 3.30% ใกล้ๆ +1 SD 

+1SD 

+2SD 

-1SD 

-2SD 

Source : Bloomberg (as of 31 January 2020), Yield Spread is calculated from the differences between SETPREIT Dividend Yield over 10 Years Thai Gov Bond Yield   

(%) 



(%) 
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Property & REITs 

REITs สิงคโปร์ปรับตัวขึน้ในเดือนที่ผ่านมา โดยปัจจุบันมี Dividend Yield อยู่ที่ราว 4.27% (ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 
5 ปีที่ 5.55%) ในขณะที่ Yield Spread อยู่ที่ระดับต ่ากว่า -1SD เม่ือเทียบกับค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี 

+1SD 

+2SD 

-1SD 

-2SD 

(%) 

Source : Bloomberg (as of 31 January 2020), Yield Spread is calculated from the differences between FSTREI Dividend Yield over 10 Years SG Gov Bond Yield   



Moderate Portfolio 
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ระดับความเส่ียงพอร์ต : ปานกลาง 

ผลตอบแทนคาดหวัง : 6% ต่อปี 

ระยะเวลาที่แนะน าลงทุน : 1-3 ปี 

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตราสารหนี ้และกองทุนตราสารทุน 
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Moderate Portfolio 
Medium-term (1Y-3Y) 

Global Bond 

KFAFIX 
TMBABF 
K-FIXED 

Property & REITs 

PHATRA PROP-D 
PRINCIPAL iPROP-A 

TMBPIPF 
TMBGINFRA 

UGIS-N 
TMBGINCOME 

Gold 

TGoldBullion-H 

Global Equity 

TMBGQG 
KFGBRAND-A 

Thai Equity (Low Volatility) 

T-LowBeta 
T-PrimeLowBeta 
LHSTRATEGY 
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Moderate Portfolio 
Medium-term (1Y-3Y) 

Global Bond 

Property & REITs 

เราแนะน าทยอย 
ขายท าก าไรทองค า 

Thai Equity (Low Volatility) 

เราแนะน ากองทนุความผัน
ผวนต ่าเพื่อลดความเส่ียงของ
พอร์ตการลงทนุ หลังประเทศ
ไทยถูกผลกระทบจากการ
ระบาดของไวรัสโคโรนาสาย
พันธ์ุใหม่ ภาวะภัยแล้ง และ
การเบกิจ่ายภาครัฐที่คาดว่า
จะล่าช้าไปถงึไตรมาสที่ 2  

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุตราสารหนีร้ะยะ
กลางยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุ Property & REITs 

ยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 

Global Equity 

เราแนะน าถือกองทนุ 
ตราสารหนีต่้างประเทศ
บางส่วนเพื่อช่วยดงึ

ผลตอบแทนของพอร์ตขึน้ 

เราแนะน าให้ถือกองทนุ 
Global Equity เป็น Core 

พอร์ตเพื่อช่วยกระจายความ
เส่ียงของพอร์ตการลงทนุ Gold 



มูลค่าการส่งออกเดือน ธ.ค. 2019 หดตัวในอัตราลดลงที่ -1.3% YoY หากไม่รวมทองจะเหลือหดตัว -0.4% YoY 
นับเป็นการหดตัวน้อยที่สุดในรอบ 14 เดือน ซึ่งสินค้าส่งออกส าคัญที่ท าให้การส่งออกเดือน ธ.ค. ปรับดีขึน้ ได้แก่ 
เคร่ืองคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์, อุปกรณ์กึ่งตัวน า และจักรยานยนต์ 

Source : SCBEIC 

Thai Equity 
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ที่ประชุม ครม.มีมตเิหน็ชอบมาตรการการเงนิการคลัง เพื่อบรรเทาผลกระทบต่อภาคธุรกิจการท่องเที่ยวปี 2563 
ที่เกิดจากการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่า และปัญหาการค้าโลก ประกอบด้วย มาตรการภาษี มาตรการสินเช่ือ 
มาตรการขยายเวลาช าระหนีแ้ละค่าธรรมเนียม 

Source : ryt9, InfoQuest 

Thai Equity 
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1) ครม. มีมติอนมุตัิยืดการย่ืนภาษีบคุคลธรรมดา 3 เดือน จากเดิม 
    ก าหนด สิน้ มี.ค. 2020 เป็นสิน้ ม.ิย. 2020 
2) สนบัสนนุการจดัอบรมสมัมนาของนิตบิคุคล ลดหย่อน 2 เท่า  
    1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2020 
3) ให้กลุม่โรงแรมสามารถหกัค่าใช้จ่ายการต่อเติม หรือ Renovate  
    ได้ 1.5 เท่า 1 ม.ค. - 31 ธ.ค. 2020 
4) ลดภาษีสรรพสามติ น า้มนัเชือ้เพลงิเคร่ืองบนิ จากเดิม 4.726 บาท 
    ต่อลติร เหลือ 0.2 บาท ถึงสิน้ 3Q20 
5) มาตรการทางการเงิน สนบัสนนุสนิเช่ือดอกเบีย้ต ่าให้ผู้ประกอบการ 
    ท่องเท่ียวและขยายเวลาช าระหนีแ้ละคา่ธรรมเนียม 



SET FWD PE Band 

Thai Equity 
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15.22 

Source : Bloomberg (as of 31 January 2020) 



Aggressive Portfolio  
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ระดับความเส่ียงพอร์ต : สูง 

ผลตอบแทนคาดหวัง : 9% ต่อปี 

ระยะเวลาที่แนะน าลงทุน : 3-5 ปี 

สินทรัพย์หลักของพอร์ต : กองทุนตราสารหนี ้และกองทุนตราสารทุน 
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Aggressive Portfolio 
Medium-term (1Y-3Y) 

Global Bond 

KFAFIX 
TMBABF 
K-FIXED 

Property & REITs 

PHATRA PROP-D 
PRINCIPAL iPROP-A 

TMBPIPF 
TMBGINFRA 

UGIS-N 
TMBGINCOME 

Gold 

TGoldBullion-H 

Global Equity 

TMBGQG 
KFGBRAND-A 

China Equity 

TMBCOF 
KFACHINA-A 

Global Healthcare 

BCARE 
KFHEALTH-A 

Thai Equity (Low Volatility) 

T-LowBeta 
T-PrimeLowBeta 
LHSTRATEGY 
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Aggressive Portfolio 

China Equity 

Thai Equity (Low Volatility) Medium-term (1Y-3Y) 

Global Bond 

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุตราสารหนีร้ะยะ
กลางยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 

เราแนะน าถือกองทนุ 
ตราสารหนีต่้างประเทศ
บางส่วนเพื่อช่วยดงึ

ผลตอบแทนของพอร์ตขึน้ 

Property & REITs 

ในช่วงที่ดอกเบีย้ยังคงมี
แนวโน้มอยู่ในระดับที่ต ่า 
กองทนุ Property & REITs 

ยังน่าสนใจลงทนุอยู่ 
เราแนะน าทยอย 
ขายท าก าไรทองค า 

Gold 

เราแนะน ากองทนุความผัน
ผวนต ่าเพื่อลดความเส่ียงของ
พอร์ตการลงทนุ หลังประเทศ
ไทยถูกผลกระทบจากการ
ระบาดของไวรัสโคโรนาสาย
พันธ์ุใหม่ ภาวะภัยแล้ง และ
การเบกิจ่ายภาครัฐที่คาดว่า
จะล่าช้าไปถงึไตรมาสที่ 2  

Global Equity 

เราแนะน าให้ถือกองทนุ 
Global Equity เป็น Core 

พอร์ตเพื่อช่วยกระจายความ
เส่ียงของพอร์ตการลงทนุ 

เราแนะน าทยอยสะสมกองทนุหุ้นจีน โดยเรามองว่า
ผลกระทบจากไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ไม่ได้รุนแรงมาก 



China Equity 

34 For Internal Use Only 

ทางการจีนยืนยนัว่าเกิดการระบาดของเชือ้ไวรัสสายพนัธ์ุใหม่ในเมืองอู่ฮ่ัน ซึ่งมีประชากรกว่า 11 ล้านคน โดย
ภายหลังจากที่มีการเก็บตัวอย่างไวรัสจากคนไข้ไปวเิคราะห์ในห้องปฏิบัตกิารแล้ว ทางการจีนและองค์การอนามัย
โลก (WHO) ได้ระบุช่ือเรียกของไวรัสชนิดนีว่้า “ไวรัสโคโรนา” ทัง้นี ้ไวรัสโคโรนา มีทัง้หมด 6 สายพันธ์ุ ที่เคยเกิด
การระบาดในมนุษย์ ส าหรับไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ที่ก าลังระบาดเป็นสายพนัธ์ุที่ 7 

Source : BBC News 

คนไทยรู้จกัไวรัสในตระกลูนีม้าแล้วจากโรค “ซาร์ส” หรือ
โรคทางเดินหายใจเฉียบพลนัรุนแรง (SARS : Severe 
Acute Respiratory Syndrome) ซึง่มีสาเหตจุากเชือ้ไวรัส
โคโรนาเช่นกนั พบการระบาดครัง้แรกปลายปี 2545 โดย
เร่ิมจากพืน้ที่มณฑลกวางตุ้งของประเทศจีน ก่อนกระจาย
ไปยงัหลายประเทศ มีผู้ เสียชีวิตจากโรคซาร์ส 774 คน 
จากจ านวนผู้ ป่วย 8,098 คน 
 
โดยไวรัสโคโรนาเป็นสาเหตทุ าให้เกิดอาการตัง้แต่เป็น
หวดัเพียงเลก็น้อยไปจนถึงการป่วยรุนแรงจนเสียชีวิต 



China Equity 
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อย่างไรก็ตาม เราไม่อยากให้นักลงทุนกังวลกับเร่ืองของโรคไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ุใหม่มากจนเกินไป 

Source : Stock Vitamins 



China Equity 
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อย่างไรก็ตาม เราไม่อยากให้นักลงทุนกังวลกับเร่ืองของโรคไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ุใหม่มากจนเกินไป 

Source : Stock Vitamins 



China Equity 
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อย่างไรก็ตาม เราไม่อยากให้นักลงทุนกังวลกับเร่ืองของโรคไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ุใหม่มากจนเกินไป 

Source : Stock Vitamins 



China Equity 
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อย่างไรก็ตาม เราไม่อยากให้นักลงทุนกังวลกับเร่ืองของโรคไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ุใหม่มากจนเกินไป 

Source : BBLAM 



China Equity 
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สินทรัพย์เส่ียงจะเร่ิมกลับมาท าผลงานได้ดีหลังผ่านช่วง 4 สัปดาห์แรกหลังจากที่เกิดการแพร่ระบาดไปแล้ว 

Source : K-Asset 



China Equity 
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ล่าสุดทางการจีนได้ประกาศลดภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ เพิ่มเตมิแล้ว ซึ่งเป็นไปตามข้อตกลงทางการค้าเฟส 1 
ที่ได้มีการลงนามในสัญญากันไปในช่วงก่อนหน้านีแ้ล้ว โดยจะเร่ิมมีผลบังคับใช้ตัง้แต่วันที่ 14 ก.พ. เป็นต้นไป  

Source : Thansettakij 

คณะกรรมาธิการด้านภาษีศลุกากรของสภาแห่งรัฐจีน แถลงว่า 
จีนจะปรับลดภาษีน าเข้าสินค้าบางประเภทจากสหรัฐฯ เพิม่อีก 
7.5 หม่ืนล้านดอลลาร์ ตัง้แต่วนัท่ี 14 ก.พ. เป็นต้นไป โดยมี
เป้าหมายท่ีจะส่งเสริมการพฒันาความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจ
และการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ 
 
กระทรวงการคลงัจีนระบวุ่า การปรับลดภาษีดงักล่าว จะเร่ิมมี
ผลบงัคบัใช้ตัง้แต่เวลา 13.00 น. ของวนัท่ี 14 ก.พ. ตามเวลา
ท้องถ่ินของกรุงปักก่ิง ซึง่เป็นเวลาเดียวกบัท่ีสหรัฐฯ จะบงัคบัใช้
มาตรการปรับลดภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน ทัง้นี ้จีนจะปรับลด
ภาษีน าเข้าน า้มนัดิบจากสหรัฐฯ ลงสู่ระดบั 2.5% จากระดบั 
5% ภาษีน าเข้าถัว่เหลืองจะลดลงสู่ระดบั 27.5% จากระดบั 
30% ส่วนภาษีน าเข้าเนือ้หม ูเนือ้ววั และเนือ้ไก่ จะปรับลดลงสู่
ระดบั 30% จากระดบั 35% 



Global Equity 
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อังกฤษแยกตัวออกจากสหภาพยุโรป (BREXIT) อย่างเป็นทางการแล้ว หลังจากที่เป็นสมาชกิของสหภาพยุโรป 
(EU) มายาวนานถงึ 47 ปี 

Source : ryt9, InfoQuest 

ทัง้นี ้หลงัจากที่องักฤษแยกตวัอย่างเป็นทางการจาก EU 
แล้วก็จะเร่ิมต้นเข้าสูช่ว่งเวลาการเปลี่ยนผ่าน (Transition 
Period) ซึง่กินระยะเวลา 11 เดือนจนถึงสิน้ปีนี ้เพ่ือให้
องักฤษและ EU ท าการเจรจาในด้านต่างๆ นบัตัง้แต่
การค้าไปจนถึงความมัน่คง โดยภายในช่วงเวลาเปลี่ยน
ผ่านดงักลา่ว องักฤษจะยงัคงอยู่ภายใต้กฎหมายของ EU 
เหมือนกบัประเทศสมาชิกอ่ืนๆ ของ EU แต่จะไมม่ีสทิธิสง่
ตวัแทนเข้าไปนัง่ในองค์กรของ EU โดยช่วงการเปลี่ยน
ผ่านดงักลา่วสามารถขยายออกไปเป็นเวลา 2 ปี หาก
ได้รับความเห็นชอบจากทัง้องักฤษและ EU อย่างไรก็ดี 
นายบอริส จอห์นสนั นายกรัฐมนตรีองักฤษ ยืนยนัว่า
องักฤษจะไมข่ยายระยะเวลาเปลี่ยนผา่นหลงัจากสิน้ปีนี ้
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THANK YOU 



Appendix : กองทุนแนะน า 
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กองทุนตราสารหนี ้
Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครัง้แรก/ครัง้ถดัไป 

นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Duration 3 เดือน - 1 ปี 

TMB Ultra - Short Bond 
กองทนุเปิดทหารไทย ธนเพิ่มพนู 

TMBUSB 
TMBAM 

eastspring 
1/1 ไมจ่่าย 25/01/2559 

Thanachart Thi Ra Sombat 
กองทนุเปิดธนชาตธีรสมบตัิ 

T-TSB Thanachart 1,000/1,000 ไมจ่่าย 19/11/2541 

Duration 1 - 3 ปี 

Krungsri Active Fixed Income 
กองทนุเปิดกรุงศรีแอคทีฟตราสารหนี ้

KFAFIX KSAM 2,000/2,000 ไมจ่่าย 21/10/2559 

TMB Aggregate Bond 
กองทนุเปิดทหารไทย ธนไพบลูย์ 

TMBABF 
TMBAM 

eastspring 
1/1 ไมจ่่าย 07/07/2557 

K Fixed Income 
กองทนุเปิดเค ตราสารหนี ้

K-FIXED K-Asset 500/500 ไมจ่่าย 02/05/2538 
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กองทุนหุ้นไทย Low Volatility / Low Beta 
Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครัง้แรก/ครัง้ถดัไป 

นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Thanachart Low Beta 
กองทนุเปิดธนชาต Low Beta 

T-LowBeta Thanachart 1,000/1,000 ไมจ่่าย 29/03/2555 

Thanachart Prime Low Beta 
กองทนุเปิดธนชาต Prime Low Beta 

T-PrimeLowBeta Thanachart 1,000/1,000 ไมจ่่าย 02/02/2559 

LH Strategy Equity 
กองทนุเปิด แอล เอช สแทรทจีิ อิควิตี ้

LHSTRATEGY-A LH Fund 1/1 ไมจ่่าย 08/03/2560 
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กองทุนหุ้นไทย 
Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครัง้แรก/ครัง้ถดัไป 

นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Active Fund 

1 A.M. SET 50 
กองทนุเปิดวรรณเอเอ็มเซ็ท 50 

1AMSET50-RA ONEAM 1,000/1,000 
ไมจ่่าย 

 / Auto Redemption 
27/11/2546 

Bualuang Top - Ten 
กองทนุเปิดบวัหลวงทศพล 

BTP BBLAM 500/500 ไมจ่่าย 07/10/2537 

Passive Fund 

SCB SET50 Index 
กองทนุเปิดไทยพาณิชย์ SET50 INDEX 

SCBSET50 SCBAM 1/1 ไมจ่่าย 19/10/2554 

TMB SET50 
กองทนุเปิดทหารไทย SET50 

TMB50 
TMBAM 

eastspring 
1/1 ไมจ่่าย 29/03/2544 
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กองทุน Property & REITs 
Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครัง้แรก/ครัง้ถดัไป 

นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Property & REITs (Thai & Singapore) 

Phatra Property Sector - Dividend 
กองทนุเปิดภทัร พร็อพเพอร์ตี ้เซคเตอร์ - ดิวิเดนด์ 

PHATRA PROP-D PHATRA 1,000/1,000 จ่ายปันผล 17/09/2556 

Principal Property Income 
กองทนุเปิดพรินซิเพิล พร็อพเพอร์ตี ้อินคมั 

PRINCIPAL iPROP-A PRINCIPAL 5,000/5,000 จ่ายปันผล 17/02/2555 

TMB Property Income Plus 
กองทนุเปิดทหารไทย พร็อพเพอร์ตี ้อินคมั พลสั 

TMBPIPF 
TMBAM 

eastspring 
1/1 จ่ายปันผล 30/06/2557 

Global Infrastructure 

TMB Global Infrastructure Equity 
กองทนุเปิดทีเอ็มบี Global Infrastructure Equity 

TMBGINFRA 
TMBAM 

eastspring 
1/1 ไมจ่่าย 22/09/2559 
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กองทุนหุ้นโกลบอล 

48 For Internal Use Only 

Fund Name Fund Code AMC Master Fund 
เงนิลงทุนครัง้แรก 

/ครัง้ถดัไป 
นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

TMB Global Quality Growth 
กองทนุเปิดทหารไทย Global Quality Growth 

TMBGQG 
TMBAM 

eastspring 
 Wellington Global Quality Growth Fund 
(USD) Class S Accumulating Unhedged 

1/1 ไมจ่่าย 23/03/2558 

Krungsri Global Brands Equity 
กองทนุเปิดกรุงศรีโกลบอลแบรนด์อิควิตี ้

KFGBRAND-A KSAM 
Morgan Stanley Investment Fund - 

Global Brands Fund (Class Z) 
2,000/2,000 ไมจ่่าย 05/08/2559 

SCB Low Volatility Equity 
กองทนุเปิดไทยพาณิชย์ หุ้น Low Volatility 

SCBLEQA SCBAM 
AB SICAV I - Low Volatility Equity 

Portfolio 
1/1 ไมจ่่าย 28/04/2559 

United Global Durable Equities 
กองทนุเปิด ยไูนเต็ด โกลบอล ดเูรเบิล้ อิควิตี ้

UGD UOBAM 
United Global Durable Equities Fund - 

Class USD ACC 
1/1 ไมจ่่าย 17/11/2558 



กองทุนหุ้นจีน 
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund 
เงนิลงทุนครัง้แรก 

/ครัง้ถดัไป 
นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

TMB China Opportunity 
กองทนุเปิดทหารไทย China Opportunity 

TMBCOF 
TMBAM 

eastspring 
 UBS (Lux) Equity Fund - China 

Opportunity (USD) Class I-A1-acc 
1/1 ไมจ่่าย 13/10/2557 

Krungsri China A Shares Equity 
กองทนุเปิดกรุงศรีไชนา่เอแชร์อิควิตี ้

KFACHINA-A KSAM 
 UBS (Lux) Investment SICAV - China A 

Opportunity (USD) Class P-acc 
2,000/2,000 ไมจ่่าย 07/03/2561 



กองทุนหุ้นโกลบอล เฮลท์แคร์ 
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Fund Name Fund Code AMC Master Fund 
เงนิลงทุนครัง้แรก 

/ครัง้ถดัไป 
นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Bualuang Global Health Care Fund  
กองทนุเปิดบวัหลวงโกลบอลเฮลธ์แคร์ 

BCARE BBLAM 
 Wellington Global Health Care Equity 

Fund 
500/500 ไมจ่่าย 29/08/2550 

Krungsri Global Healthcare Equity Fund 
กองทนุเปิดกรุงศรี โกลบอลเฮลธ์แคร์อิควตี ้

KFHEALTH-A KSAM 
 JPMorgan Funds - Global Healthcare 

Fund, Class C (acc) - USD 
2,000/2,000 ไมจ่่าย 02/02/2561 



กองทุนทองค า 
Fund Name Fund Code AMC เงนิลงทุนครัง้แรก/ครัง้ถดัไป 

นโยบายจ่ายปันผล             
/รับซือ้คืนอัตโนมัติ 

Listed 

Thanachart Gold Bullion - Currency Hedged 
กองทนุเปิดธนชาตทองค าแทง่ 

TGoldBullion-H Thanachart 1,000/1,000 ไมจ่่าย 02/03/2554 
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Group/Investment

Return

(Cumulative)

Std Dev

(Annualized)

Sharpe Ratio

(Annualized)

Return

(Annualized)

Std Dev

(Annualized)

Sharpe Ratio

(Annualized)

Return

(Annualized)

Std Dev

(Annualized)

Sharpe Ratio

(Annualized)

Short-term Bond

TMB Ultra - Short Bond 2.25 0.16 0.04 1.84 0.14 0.68

Thanachart Thi Ra Sombat 2.57 0.37 0.10 1.91 0.29 0.68 1.91 0.28 0.28

Mid-term Bond

Krungsri Active Fixed Income 4.36 1.00 0.38 3.06 0.79 0.85

TMB Aggregate Bond 3.98 0.64 0.34 2.69 0.57 0.82 2.72 0.60 0.42

K Fixed Income 3.72 0.69 0.29 2.34 0.62 0.76 2.45 0.78 0.37

Global Bond

United Global Income Strategic Bond N 5.50 1.92 0.55

TMB Global Income 5.36 1.88 0.53 3.31 1.98 0.82

Property & REITs

Phatra Property Sector - Dividend 17.89 9.31 1.32 11.10 7.20 1.29 11.48 7.62 1.00

Principal Property Income-A 20.38 6.88 1.86 12.20 5.75 1.48 11.24 6.80 0.99

TMB Property Income Plus 21.36 8.15 1.70 13.63 6.85 1.43 10.96 7.55 0.91

TMB Global Infrastructure Equity 15.83 5.90 1.67 9.72 8.98 1.12

Thai Equity (Low Vol)

Thanachart Low Beta -1.51 7.67 -0.27 0.99 8.25 0.29 3.10 7.66 0.27

Thanachart Prime Low Beta -1.00 7.71 -0.25 1.99 7.78 0.37

LH Strategy Equity A -1.81 7.57 -0.29

Thai Equity

1 A.M. SET 50 RA -7.04 9.78 -0.63 2.58 10.90 0.36 3.12 10.76 0.23

Bualuang Top-Ten -7.76 11.77 -0.59 1.51 11.54 0.28 5.73 10.78 0.42

SCB SET Index(Acc) -6.27 10.30 -0.55 1.05 11.16 0.25 1.27 10.84 0.10

TMB SET50 -4.58 10.21 -0.43 3.84 11.24 0.43 2.56 11.24 0.19

Global Equity

TMB Global Quality Growth 20.02 9.39 1.46 13.54 11.34 1.05

Krungsri Global Brands Equity A

Krungsri Global Brands Equity D 25.25 8.17 2.27 10.35 9.23 1.14

China Equity

TMB China Opportunity 20.58 17.66 0.91 16.97 17.56 0.91 13.40 19.87 0.63

Krungsri China A Shares Equity A 31.38 18.58 1.33

Global Healthcare Equity

Bualuang Global Health Care 15.29 13.94 0.82 8.35 15.13 0.64 6.93 16.52 0.43

Krungsri Global Healthcare Equity-A 14.19 11.08 1.01

Krungsri Global Healthcare Equity-D 14.19 11.08 1.01 6.69 12.15 0.70 2.32 14.12 0.21

Gold

Thanachart Gold Bullion-Currency Hedged 16.48 12.59 0.92 7.38 9.76 0.76 2.93 12.49 0.21

01/02/2015

31/01/2020

01/02/2019

31/01/2020

01/02/2017

31/01/2020


